Investavimo pradziamokslis

Andrius Kavaliauskas, 2011-10-05



Pristatymo planas

Kas yra investavimas?

Kur investuoti?

Kaip pradéti investuoti?

Kur ieskoti informacijos?

Kas naujo finansy pasaulyje?
Kokiy klaidy geriau nedaryti?

Kaip uzdirbti milijong?
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Kas yra investavimas?

Pinigy jdarbinimas
savo tikslams pasiekti



Klasikinis poziuris

Aiskus tikslai ir vizija, rizikos tolerancija

— Namas, mokslai, milijonas, saugi senatvé, verslas
Pinigy srauty planavimas

— Kokios yra pajamos, islaidos, kiek man reikia?
Pinigy perskirstymas j finansines priemones
— Siekiant issaugoti jy verte, sukaupti turta
Domeéjimasis finansy rinkomis

— Nuolatinis tobuléjimas ir pulso pajautimas

— Tai gali daryti konsultantas!
Saves pazinimas

— K3a darai teisingai, ir kg — nelabai?



Gyvenimiskas poziuris

Pigiai pirkti

brangiai parduoti



Ar reikia investuoti?




Ar reikia investuoti?
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Ar reikia investuoti?




Ar reikia investuoti?




Ar reikia investuoti?




Ar reikia investuoti?

Taip!
Nes investavimas drastiskai padidina tikimybe:
e Uzsitikrinti kokybiska buitj

* Neprarasti pinigy dél infliacijos

* Tureti pinigy nenumatytiems atvejams
* Pasiekti savo tikslus ir svajones



Plnlgq rinka e Valiutos (,,cash‘as”), indéliai, indéliy sertifikatai

e Skolos vertybiniai popieriai (jmoniy, valstybiy,
susietos obligacijos (SASO), vekseliai)

Obligacijos

AkCijOS e Nuosavybés vertybiniai popieriai (jmoniy)

e 2 pakopos pensijy fondai, 3 pakopos pensijy fondai
(savanoriski), investicinis gyvybés draudimas

Pensijy fondai

| nVEStiCi N |a| * Kolektyvinio investavimo subjektai, privataus kapitalo
. fondai, birzoje prekiaujami investiciniai fondai (ETF),
fO N d dal indeksy fondai, rizikos draudimo fondai (hedge funds)




/aliavos

Nekilnojamas
turtas

|ISvestines
priemones

Vertybés

VIS ER

e Metalai (auksas, sidabras), nafta ir jos
produktai, maisto produktai ir kt.

e Sklypai, patalpos, butai, namai ir kt.

e Atpirkimo (REPO), iSankstiniai (forward), ateities (future),
pasirinkimo (option), apsikeitimo (swap), palikany normy
apsikeitimo (IRS), kredito rizikos apsikeitimo (CDS) sandoriai,
sandoriai dél kainy skirtumo (CFD) ir kt.

e Meno kuriniai, gérimai (pvz. vynai), kolekcinés
vertybés (pvz. pasto Zenklai) ir kt.

* |moné, nuosavas verslas, verslo dalis.
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Investuotojo ,,bushido” kelias
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Taupymas

TAIP

* Pinigy ,juodai dienai“ atidéjimas

* Finansinio saugumo uzsitikrinimas
* Lazdos neperlenkimas

NE

* |Slaidavimas

* Betikslis pinigy kaupimas
e ,Doing nothing”



Taupymas vs. investavimas

Taupymas:

* Pinigy atsidéjimas nenumatytiems poreikiams

Investavimas:

* Pinigy atsidéjimas numatytiems poreikiams



Investavimo sékmeés receptas

/\

Situacijos
analizé

Priimtina
rizika

Investavimo Strategija,
priemonés JERER
$_’




Kas ta rizika?

nvestavimo priemoniy kainy svyravimas (pvz.
kainos standartinis nuokrypis).

Pagrindinis klausimas — kiek galiu sau leisti
orarasti?

Kuo daugiau rizikos — tuo didesné graza.
Tinkamai nejvertinus — belieka kaltinti tik save.

Esminis investuotojo tikslas — kuo daugiau
grgzos uz kuo mazesne rizika.



Indéliai

* Paprasta

— Minimali suma 100-1000 LTL

— Aiskios, fiksuotos palukanos (pvz. 3%)

— Sudaryti sandorj galima bet kuriame banke
* Saugu

— Apdrausta ,,Indéliy ir investicijy draudime® (iki
100.000 EUR)

— Bet kada prieinami pinigai
— Minimali rizika



Obligacijos

e Skolos vertybinis popieriai, arba, paprasciau
tariant, investuotojo paskola jmonei ar kitam
subjektui.

* Investuotojas skolina tam tikrg pinigy suma is
anksto nustatytomis sglygomis ir sutartam
aikotarpiui.

* Pasibaigus laikui, bendrové grazina investuotojui
nasiskolintg pinigy suma (iSperka obligacijg) ir uz
eidima naudotis pinigais sumoka investuotojui.




Obligacijos

Obligacijos gali buti:
e Su fiksuota palukany norma.
e Su kintama paltkany norma.

* Su nuliniu kuponu (sumoku 95 LTL, atgaunu
100 LTL, t.y. néra tarpiniy palukany ismoky).

e Misraus tipo (kai dalis obligacijy palukany
mokamos pagal fiksuotg palukany normg, o
dalis — pagal kintamg)



Obligacijos

Obligacijos gali buti:

* Jmoniy

* Vyriausybiy (VVP)

e Susietos su finansinémis priemonémis (SASO)



Obligacijos

Gerai, nes:

e Platus pasirinkimas

e Aiskigraza

* Bankroto atveju — pirmenybé pries akcininkus (kurie turi
akcijy)

* Galimybé investuoti j akcijas su APSAUGA (SASO atveju)

Taciau:
e Rizika gali svyruoti nuo mazos iki aukstos

e Gali buti nelikvidzios, t.y. gali tekti palaikyti iki termino
pabaigos



Obligacijos

Rekomenduojamas laikotarpis:
* Metai ir daugiau



Akcijos

Vertybiniai popieriai, patvirtinantys jos turétojo
teise j turty, pelng, bei dalyvavimg valdant
jmone.

Kitaip tariant:
e Akcijos = jmonés dalies turéjimas

e Turiu 0,001% jmoneés akcijy — reiskia turiu
0,001% tos jmones



Akcijy prekyba

* Akcijy prekyba vyksta birzoje:

Investuotojas Finanst Birza
J il tarpininkas [ead

* Birza — rinkos operatorius, kuris suveda pirkéjus ir
oardavejus ir suteikia galimybe atlikti sandorius.

Prekybg prizituri VPK (Vertybiniy popieriy
Komisija)




Esminis prekybos principas?
Pigiai pirkti ir
brangiai parduoti



Investuotojy j akcijas tipai

e Spekuliantai
— Remiasi technine analize

* Investuotojal

— Remiasi fundamentalia analize



Fundamentali analize

* Jmoneés finansiné padeétis (pelnas/nuostolis,
turtas, pinigy srautai, kt. atskaitomybeé)

* Lyginamujy rodikliy analizé

* Diskontuoty pinigy srauty analizé
* Jmonés perspektyvos, vadovybé
 Makroekonominé situacija

* Globalizacijos veiksniai

Pagal tai nusprendziama — jmonés akcijos kaina pigi
(reiskia — pirkti), ar brangi (reiskia — parduoti)
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Techniné analize

Esminis tiriamas objektas — akcijos kainos
judéjimas, t.y. kaip akcijos kaina judéjo praeityje.

Esminis dalykas — pasikartojancios tendencijos.

Daug specifiniy, taciau techniniy ir gana lengvai
iSmokstamuy taisykliy.

Linksmos sgvokos (pvz. ,Lavono atSokimas nuo
petono”) :)

Dideli investavimo kastai.
Finansiniy tarpininky dziaugsmas.
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Akcijy privalumai

* Realus, didelis uzdarbis

e Daug birzy (~20 paciy didziausiy, kelis kartus
daugiau apskritai)

* Daug galimybiy



Akcijy trukumai

e Gali buti nelikvidu

e Sudeétinga jvertinti (bet tam yra investicijy
konsultantai)

e Rizika —visada vidutiné ir aukstesne



Akcijos

Rekomenduojamas laikotarpis:
e Keli metai ir daugiau



Investavimo strategijos

,Pati geriausia strategija” :)

— Atrenkamos fundamentaliai stipriausios jmonés, pagal daug rodikliy,
toliau nuolat analizuojamos.

— ,Buy & hold“
Periodinis investavimas

— Paskirstyti investicijas dalimis ir laike
Geriausios jmones strategija

— Lésos investuojamos j daugiausiai augusig jmone
Dividendy strategija

— Investuoti j jmones, kurios moka didziausius dividendus
Pasyvaus investavimo (indeksy) strategija

— Investuoti j visg rinka is karto — jsigyti arba visy akcijy (bet to nelabai
jmanoma padaryti), arba investuoti j indeksus (fondus pvz.)



Investavimo strategijos

Lygiy sverty strategija
— Pinigai paskirstomi po lygiai kiekvienai iS norimy investuoti jmoniy.
Kiekvienos jmoneés dalis visada turi buti vienoda
Sektoriy strategija
— Pasirinkti perspektyviausius sektorius, investuoti j jy jmones
Optimizavimo strategija
— Nuolat sekama, kurios jmonés nesa didziausig graza uz maziausia
rizikg, ir investuojama j jas
Verteés (value) investavimas

— Perkamos tos akcijos, kurios yra nejvertintos pagal tam tikrus rodiklius
(t.y. rinkoje, analizuotojo pozilriu, jos yra pigesnés, o turéty kainuoti
brangiau)

Augimo (growth) investavimas

— Investuojama j greitai augancias jmones. Nesvarbu, ar jos per pigios
rinkoje. Svarbu kad turéty milZiniSkg potencialg augti



Finansiniai tarpininkai Lietuvoje

Swedbanke

DNB NORD



* Pradzia pradedantiems investuotojams
* 3 birzos — Vilniaus, Talino, Rygos
 www.nhasdagomxbaltic.com

— Informacija apie jmones

— Kiekvienos dienos kainos, kainy grafikai
— Bendra rinkos statistika
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Esminis investavimo principas

Diversifikavimas:
e ,Nedék visy kiausiniy j vieng krepsj“

e Paskirstoma rizika, kad buty sumazinti
oortfelio svyravimai

* Diversifikuoti galima investuojant j skirtingus
regionus, priemones, jmones, ir t.t.

e 7-11 skirtingy pozicijy — optimalu



Warren Buffett investavimo principai

Investuokite j verslg, kurj suprantate.

Mazinkite rizikg investuodami j kompanijas, kuriy
ateities pinigy srautai yra patikimi.

Pirkite akcijas tik ty kompanijy, is kuriy tikités
aukstesnio nei vidutinis pelningumo.

Investuokite tik j nepakankamai jvertinty jmoniy
akcijas.

Koncentruokités j verte, o ne j kaina.

lgnoruokite trumpalaikes investicijas.

ISlaikykite stabilig investicinio portfelio struktura.
Jei suklydote, mokykités is savo klaidu.



Investiciniai fondai

Investuotojai
ir jy pinigai

Investicinis

fondas

Profesionalus
valdytojas




Investiciniai fondai

Pati geriausia
Investavimo priemone
pradedantiesiems!



Investiciniai fondai

Paprasta:

* Minimali investavimo suma 100-1000 LTL

e Sutartis sudaroma per 5 min.

* Pinigus galima atsiimti bet kada

Didelis pasirinkimas:

* Kiekvienam — pagal poreik;j

Saugu:

* Fondo turtas atskirtas nuo valdymo jmonés turto

* Jmoneés bankroto atveju — VPK perduoda fondo
valdyma kitai valdymo jmonei



Investiciniai fondai

Pats didziausias privalumas:
* Pinigus uz Jus valdo profesionalus valdytojas!



Investiciniai fondai

Daugybeé tipy:

* Obligacijy investiciniai fondai

* Akcijy investiciniai fondai

* Misrus investiciniai fondai

* Birzoje prekiaujami fondai (ETF)
* Indeksy fondai

* Privataus kapitalo fondai (,,advanced”
investuotojams)

e Rizikos draudimo fondai (patys rizikingiausi)



Investiciniy fondy mokesciai

Platinimo mokestis
Valdymo mokestis
Sékmés mokestis

ISpirkimo mokestis



Investiciniai fondai — kaip issirinkti?

* Palyginimas su lyginamuoju indeksu
(benchmark)

— Ar fondas uzdirbo daugiau negu indeksas
* |Slaidy koeficiento perziura
— Ar islaidos néra per didelés, ar néra didesnés nei
kity panasiy fondy?
» Sarpo (Sharpe) rodiklis

— Kiek grazos gaunu uz vieng rizikos vienetg (turiu
gauti kuo daugiau)



Pensijy fondai

Valstybés socialinis draudimas (pirma pakopa)

e Dalis apdraustojo atlyginimo pervedama valstybiniam
socialinio draudimo fondui (SoDra)

Kaupimas senatvés pensijai iS SoDros jmoky pensijy
fonduose (antra pakopa)

e Dalis jmoky is SoDros yra pervedami j privacius pensijy
fondus, kur yra investuojami

Papildomas kaupimas pensijai (trecia pakopa)

e Pats asmuo investuoja laisvas lésas j savanoriskuosius
pensijy fondus



Pensijy fondai

Jsivaizduokim, turiu 20.000 LTL
nfliacij

a kasmet — 3%

Jeigu investuoju, grynoji grgza kasmet (su

jvertinta infliacija) — 4%

Pinigy verte po 20 m. jeigu investuoju:
—43.800 LTL

Pinigy verte po 20 m. jeigu neinvestuoju:
— 10.800 LTL



Pensijy fondai

Jsivaizduokim, turiu O LTL, bet kas ménes;j galiu
iInvestuoti po 100 LTL

Jeigu investuoju, grynoji grgza kasmet (su
jvertinta infliacija ir mokesciais) — 4%
Pinigy verte po 20 m. jeigu investuoju:

— 36.800 LTL

Pinigy verte po 30 m. jeigu investuoju:

— 70.000 LTL



Pensijy fondai

* O jeigu kas ménesj—po 300 LTL?

* Pinigy verte po 20 m. jeigu investuoju:
— 110.000 LTL

* Pinigy verte po 30 m. jeigu investuoju:
— 209.000 LTL



Fondy valdymo jmonés Lietuvoje

Swedbanke

: PENSION
% FUNDS
Balric

DNB NORD




Kaip pradeéti investuoti?

Labai paprastai:

e Pasirinkti gerg pataréja

e Atsidaryti sgskaita
— Atsinesti pasg/asmens tapatybés kortele
— Visa kita bus padaryta uz Jus

* INVESTUOTI



Apzvalgos, kurias verta skaityti

* Dienos apzvalgos

e Savaités apzvalgos

* Neperiodinés apzvalgos
 Makro komentarai

* Jmoniy analizés
 Rekomendacijos

Dauguma teikia pagrindiniai rinkos dalyviai: Finasta,
SEB, Swedbank, LHV, Danskebankas ir kt.



Vertybiniy popieriy komisija

www.vpk.lt

* Rinkos dalyviai (jmonés, fondai, pensijy
fondai)

* Mokesciy palyginimai (investiciniy fondy,
pensijy fondy)

* Rinkos apzvalgos (investiciniy fondy, pensijy
fonduy, kt.)

e Esminiai teises aktai ir kt.



Jvairi naudinga informacija

www.investopedia.com
www.bloomberg.com
www.reuters.com
money.cnn.com
www.ft.com
www.marketwatch.com
www.quote.ru
finance.yahoo.com
finance.google.com



Leidiniai, kuriuos verta skaityti

« Zurnalas , Investuok”

— www.kurinvestuoti.lt

e Laikrastis ,Verslo zinios”

— WWW.VZ.It



Filmai, kuriuos verta paziuréti

Enron, the smartest guys in the room
Boiler room

Wall street

Wall street: money never sleeps

Inside job
Capitalism, a love story
Rogue trader



Bendruomenes

VU Studenty investicinis fondas
— www.vusif.lt

Traders

— www.traders.lt
Spekuliantai

— www.spekuliantai.lt
Finansy analitiky asociacija
— www.finansai.lt

Investuotojy asociacija
— www.investuotoju.lt



Kas naujo finansy pasaulyje?

Nieko



Kas naujo finansy pasaulyje?

* Krizes
— Buvo, yra, ir bus. Tai nauja tik naujokams
* Homo economicus
— Nebuvo, néra, ir greiCiausiai nebus
e Patarimai — tie patys, kas laikosi - laimi
— Tureék tikslus
— Jsivertink rizika
— Investuok
— Tikrink rezultata



“New Paradigm”!!l

Valuation : : | Denial
: ' Delusion [ | Retum to “nomal”
Greed
Bulltrap |
Institutional . Public| o
Smart Money : :
investors .
. Enthusiasm
: Capitulation
Media iattention
g Retum to
First Sell off the mean

StealthPhase = AwarenessPhase ManiaPhase Blow offPhase _

Dr. Jean-Paul Rodrigue, Dept. of Economics & Geography, Hofsta Ureversiy

Time
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Kokiy klaidy geriau nedaryti?

. Neturéti nustatyty tiksly

. Neturéti rizikos jvertinimo

. Neturéti investavimo plano

. Nesiklausyti, nesidométi, nedalyvauti
. Neturéti gero konsultanto

. Nesilaikyti nusistatytos krypties



Kas svarbiausia norint uzdirbti?

Noras




Kaip uzdirbti milijong?

Kiek sumokesite uz
atsakyma?



